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Cilem investi¢ni strategie fondu je dosahovat rlstu

kapitalu investicemi alesporn 85 % hodnoty jeho 101 4

majetku do cennych papirG vydavanych fidicim
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(maximalné 15 % jeho celkové hodnoty) mohou
tvofit pohledavky na vyplatu penéznich prostredk
z UCth v Ceské nebo cizi méne a financni derivaty 9% o \
sjednavané za ucelem zajiSténi. Vykonnost fondu K/JV v
bude velmi podobna vynosnosti fidiciho fondu. 2018
Ten investuje napfi¢ vSemi trhy a aktivy, bez © @
jakychkoliv regionalnich, sektorovych = <
a kapitaliza¢nich omezeni. Podil akciovych investic b o
je omezen na maximalné 30 % majetku fidiciho
fondu. Roéni mira jeho volatility nesmi presahnout 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y Od zal. 2017/5
10 %.
° Fond 021%  -0,49%  -1,48% -1,08%
Fakta o fondu
NAV fondu v mil. CZK 2 980 Struktura aktiv portfolia
W Akcie 17.8% B Nastroje penézniho trhu 46.2%
NAV/PL 0,9900
B Diuhopisy 36.0%
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Eurozéna 71,0 Finance 56,8
USA 17,4 Vladni instituce 19,5
@ Rozvijejici se zemé 8,0 Pramysl 33
k/ Zuzana Mullerova Japonsko 21 Informacni techologie 3,0
CR 1,5 Ostatni 17,5
Portfolio manazer, 10
let zkuSenosti ) o ) )
Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu
Nazev CP Vahav % Nazev CP Vahav %
AMUNDI CASH CORPORATE 19,6 Ostatni 3,1
SG MONE TRESO 19,6
SG MONETAIRE PLUS 15,6
SHORT BTP 1,1
AMUNDI ABS 10,3
T-NOTE 10Y 8,1
AMUNDI 3M 7,6
SCD ITRAXX S30 5Y 5,1

Ctéte dlleZité upozornéni na zadni strané.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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KOMENTAR MANAZERA

« Fond zastavil sviij pokles, kurz ve tietim étvrtleti vzrostl o 0,21 %

* Investice s pozitivnim dopadem: akciové investice, evropské dluhopisy, HY dluhopisy

* Investice s negativnim dopadem: americké vladni a podnikové dluhopisy, nastroje penézniho trhu

« Udalosti ovliviujici vykonnost: velmi dobré finanéni vysledky firem, rdst americkych sazeb, narast politickych rizik v Evropé
(Italie a blizici se brexit), nejistota kolem rozvijejicich se zemi

Kurz fondu béhem tietiho Ctvrtleti stoupl o 0,21 %. Vykonnost se vratila do plusovych hodnot diky ristu cen akcii
a vybranych dluhopist. Nejlepsi vysledek zaznamenaly v portfoliu americké akcie, nasledované témi z rozvijejicich se trha.
U obligaci jsme nejlepSi vykonnost registrovali u vladnich dluhopisd jihoevropskych zemi a vysoce Uro¢enych firemnich
dluhopist. Pozitivné k celkové vykonnosti pfispéla i sazka na silnéjsi dolar. Kurz naopak zbrzdily investice v americkych
vladnich a podnikovych dluhopisech, které negativné reagovaly na rdst Grokovych sazeb.

V portfoliu jsme béhem poslednich tfi mésicti mirné zvysili objem akciovych investic, konkrétné v pfipadé zapadoevropskych
a Cinskych akcii. Nékteré z téch evropskych, napfiklad bankovni tituly, se dostaly podle naseho nazoru na relativné atraktivni
urovné, kdyz do jejich cen investofi promitli fadu negativnich faktord (napriklad italska fiskalni krize, obavy z rozsireni problému
rozvijejicich se zemi na evropsky finan¢ni sektor), které se pravdépodobné nematerializuji v nejéernéjsich scénarich. Na druhé
strané trh ignoruje/nedoceriuje pozitiva, robustni a odolny rlst ziskovosti evropskych firem a budouci zvySovani Urokovych
sazeb, coz podle naseho nazoru predstavuje vyznamnou a pozitivni zménu pro finanéni sektor.

Véfime, ze navrat inflace (zlep$eni na trhu prace, vy$si ceny ropy, vzestup ochranarskych opatfeni) a omezovani podpurné
ménové politiky ze strany Evropské centralni banky podpofi riist dlouhodobych Urokovych sazeb. Ten by mél byt velmi
prospésny pro akcie financnich instituci, pfedev§im bank, kterym poroste Urokova marze. Na druhé strané bude penalizovat
akcie rustovych firem, které jsou typicky vice zadluzené a budou se muset vyrovnat s vy$$imi naklady na cizi kapital.

Vétsi prilezitost dostaly v portfoliu také ¢inské akcie. Domnivame se, Ze trh bere az pfili§ v potaz disledky obchodni valky mezi
USA a Cinou a nereflektuje snhahy vladnich autorit podpofit ekonomicky riist, naptiklad prostfednictvim sniZeni povinnych
bankovnich rezerv, které museji komeréni subjekty drzet u centralni banky. Mezi akciemi rozvijejicich se trhi maiji ¢inské akcie
dle naseho nazoru nejsilnéj$i fundamenty.

Nékolik zmén jsme realizovali i v dluhopisové ¢asti portfolia. Ve fondu jsme snizili zastoupeni dluhopist z rozvijejicich se trha
kvuli pretrvavajici nejistoté. Navysili jsme také objem investic sméfujicich do americkych vladnich dluhopist, poté co se jejich
vynosy dostaly na nékolikaletd maxima. V portfoliu jsme rovnéz iniciovali spekulativni pozici na pokles kurzu britské libry.
Dlivodem je vys$si pravdépodobnost tzv. tvrdého brexitu, tedy stavu, kdy se Velkéa Britanie a Evropska unie nedokazi dohodnout
na vSech podminkach spolecného rozvodu. Jakékoliv nejistota ohledné brexitu bude pochopitelné negativné dopadat na kurz

libry.

Nas vyhled pro fond zlstava z dlouhodobého pohledu pozitivni. Hlavni vyhodou jeho investi¢ni strategie zUstava flexibilita,
tj. moznost investovat do Sirokého spektra investi¢nich pfilezitosti napfi¢ akciovymi a dluhopisovymi trhy. V soucasném
prostfedi, kdy je vykonnost u tradi¢nich konzervativnich investic nizka nebo zaporna, povazujeme tuto strategii za optimalni pro
vétsinu konzervativnich investor(.

UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani oekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
darovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mGze stoupat
i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dlisledku vykyvi ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti,
informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce (Amundi) na www.amundi-kb.cz ve
info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢énost AMUNDI CR ani jeji matefska spole€nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani
nepiimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné
volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto
materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti
osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spolecnosti
AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamys$leny pro seznameni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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